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INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Introduccion

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios de Plasticos
Compuestos, S.A. (la “Sociedad”), que comprenden el balance a 30 de junio de 2019, la cuenta de
perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y
las notas explicativas correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad son responsables de la elaboracion de los estados financieros
intermedios de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad (que
se identifica en la nota 2 adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados financieros
intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision
2410, "Revision de informacion financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la
Entidad”. Una revision limitada de informacion financiera intermedia consiste en la realizacién de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revision
limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditorfa y, por consiguiente, no nos
permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos significativos que
podrian ser identificados en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre
los estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningn asunto que nos haga concluir
que los estados financieros intermedios adjuntos no expresan, en todos sus aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Plasticos Compuestos, S.A. al 30 de junio
de 2019 asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondientes
al periodo de seis meses terminado en dicha fecha, de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.
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INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

El informe de gestion intermedio adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2019 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre
los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados financieros
intermedios presentados, de los que no forma parte. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados financieros intermedios del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019. Nuestro trabajo se limita a la verificacion
del informe de gestion intermedio con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Plasticos
Compuestos, S.A.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado en relacion con la publicacion del informe financiero semestral y del
correspondiente informe de revision limitada de los estados financieros intermedios requeridos por
el articulo Segundo apartado 1 a) de la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo Bursétil sobre
Informacion a suministrar por empresas en expansion y SOCIMI incorporadas a negociacion en el
Mercado Alternati ursatil.
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Estados financieros Intermedios
30 de junio de 2019

e Informe de Gestion Intermedio

30 de junio de 2019 (Junto con el Informe de
Revision Limitada)



PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Balance
30 de junio de 2019

(Expresado en euros)

Activo Nota
Inmovilizado intangible Nota 5
Investigacién
Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro
inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos
Inversiones financieras a largo plazo
Otros activos financieros
Activos por impuesto diferido

Nota 6

Nota 11

Nota 18

Total activos no corrientes
Existencias Nota 12
Materias primas y otros aprovisionamientos ciclo corto

Productos terminados ciclo corto
Anticipos a proveedores
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo
Personal
Activos por impuestos corrientes
Otros créditos con las Administraciones Publicas
Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonio
Otros activos financieros
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Nota 11

Nota 18
Nota 18
Nota 11

Total activos corrientes

Total activo

30/06/2019 31/12/2018
(No auditado)
3.144.710 2.653.054
2.722.397 2.277.980
157.856 152.329
264.457 222.745
19.629.638 18.060.532
214.423 220.697
19.415.215 17.441.031
- 398.804
109.715 137.910
109.715 137.910
197.301 212.039
23.081.364 21.063.535
7.270.645 6.675.595
2.662.588 2.000.698
4.450.856 4.647.913
157.201 26.984
8.751.905 5.791.497
7.234.403 3.753.634
121.154 726.154
12.627 29.044
43.211 43.211
1.340.510 1.239.454
97.825 44.938
34938 34938
62.887 10.000
83.717 160.331
92.321 2.184.872
92.321 2.184.872
16.296.413 14.857.233
39.377.777 35.920.768




PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Patrimonio Neto y Pasivo

Fondos propios
Capital
Capital escriturado
Prima de emision
Reservas
Legal y estatutarias
Otras reservas
Resultados de ejercicios anteriores
Remanente
Resultado del periodo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Total patrimonio neto

Provisiones a largo plazo
Otras provisiones

Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Publicas

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

Balance
30 de junio 2019
(Expresado en euros)

Nota

Nota 13

Nota 14

Nota 16
Nota 8

Nota 19

Nota 16
Nota 8

Nota 16

30/06/2019 31/12/2018
(No auditado)

12.415.682 12.094.992
6.078.900 6.089.032
4.988.421 4.988.421

333.844 286.140
635.571 350.888

- (96.527)

378.946 477.038
258.425 61.438
12.674.107 12.156.430
42.081 42.081
42.081 42.081
9.225.749 7.666.858
3.505.948 1.771.675
615.577 898.021
5.104.224 4.997.162
149.653 107.700
9.417.483 7.816.639
7.460.389 8.544.883
6.803.612 7.955.226
568.305 589.657
88.472 -
9.825.798 7.402.816
6.800.376 5.584.630
2.785.832 1.515.270
87.099 135.727
152.491 167.189
17.286.187 15.947.699
39.377.777 35.920.768




PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

para el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2019

(Expresada en euros)

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Variacidn de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Amortizacién del inmovilizado
Imputacioén de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
Otros resultados

Resultado de explotacion

Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De terceros
Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas
Por deudas con terceros
Diferencias de cambio

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

Resultado del periodo

Nota

Nota 21

Nota5y6

Nota 21

Nota 21

Nota5y6
Nota 14

Nota 20

Nota 18

30/06/2019 30/06/2018
(No auditado) (No auditado)
24.434.254 21.593.587
24.434.254 21.593.587
(197.057) 781.303
824.905 443.403
(17.008.370) (16.176.397)
(17.008.370) (16.175.047)
- (1.350)
24.223 20.265
24.223 20.265
(1.819.173) (1.458.127)
(1.381.512) (1.093.964)
(437.661) (364.163)
(4.269.798) (3.154.437)
(4.248.717) (3.132.852)
(21.081) (21.585)
(1.010.948) (1.147.425)
- 134.771
(1.163) (39.741)
976.873 997.202
1.715 49
1.715 49
(543.727) (376.431)
- (112.152)
(543.727) (264.279)
(3.179) (1.961)
(545.191) (378.343)
431.682 618.859
(52.736) (136.613)
378.946 482.246




PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2019

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondiente al periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2019

(Expresado en euros)

Nota
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio
neto

Subvenciones, donaciones y legados Nota 14

Efecto impositivo

Total ingresos y gastos imputados directamente
en el patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Subvenciones, donaciones y legados Nota 14

Efecto impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidasy
ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

30/06/2019 30/06/2018
(No auditado) (No auditado)
378.946 482.246
262.649 46.718
(65.662) (11..679)
199.671 11.467
- (134.771)
- 33.693
- (101.078)
575.933 392.635
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente al periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2019

(Expresado en euros)

Nota 30/06/2019 30/06/2018
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (No auditado) (No auditado)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 431.682 618.859
Ajustes del resultado
Amortizacién del inmovilizado Notas5y 6 1.010.948 1.147.425
Variacion de provisiones - 35.360
Ingresos financieros (1.715) (49)
Gastos financieros 543.727 376.431
Diferencias de cambio 3.179 1.961
Otros ingresos y gastos Notas5y 6 (824.905) (443.403)
Cambios en el capital corriente
Existencias (595.050) (1.803.439)
Deudores y cuentas a cobrar (2.960.408) (3.353.488)
Otros activos corrientes 76.614 207.263
Acreedores y otras cuentas a pagar 2.422.982 1.403.451
Otros pasivos no corrientes - 198.184
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses (543.727) (376.431)
Cobros de intereses 1.715 49
Pagos (cobros) por impuestos sobre beneficios (57.480) (136.613)
Otros pagos (cobros) - (1.961)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (492.438) (2.126.397)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones
Inmovilizado intangible Nota 5 (96.051) (113.171)
Inmovilizado material Nota 6 (2.150.754) (395.628)
Otros activos financieros (24.692) (35.042)
Otros activos - 64
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (2.271.497) (543.777)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 196.987 (52.104)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emisién
Deudas con entidades de crédito 4.077.111 2.985.113
Otras 195.534 173.302
Devolucién y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito (3.798.248) (572.930)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién 671.384 2.533.381
Aumento/Disminucion neta del efectivo o equivalentes (2.092.551) (174.831)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 2.184.872 274.607

Efectivo o equivalentes al final del periodo 92.321 137.814
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2019

Naturaleza y Actividades de la Sociedad

Plasticos Compuestos, S.A. (en adelante la Sociedad) es una sociedad constituida en Espafa de conformidad con
la Ley de Sociedades de Capital. Su actividad principal consiste en el disefio y fabricacion de concentrados de
color, aditivos y compuestos plasticos, incluyendo cargas minerales, biopolimeros y concentrados de color.

Su domicilio social se encuentra en la calle Orfebreria, 3 de Palau Solita i Plegamans (Barcelona), donde
desarrolla sus actividades.

Al 30 de junio de 2019, la Sociedad formaba parte del grupo encabezado por CCP Masterbatch, S.L., con
domicilio social en Calle Orfebreria, 1, Palau Solita i Plegamans (Barcelona). Con motivo de la ampliacién de
capital acordada por la Junta General de la Sociedad el 24 de julio de 2019, la Sociedad dej6 de formar parte del
grupo encabezado por CCP Masterbatch, S.L. A la fecha de elaboracion de los estados financieros intermedios
de la Sociedad a 30 de junio de 2019, no consta que se hayan depositado en el Registro Mercantil las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2018.

La Sociedad ostenta la participacion 3D Masterbatch, S.L., sociedad inactiva desde el ejercicio 2008, cuya
inversion asciende a 1 miles de euros y la cual se encuentra totalmente deteriorada. Debido a que la Sociedad
participa exclusivamente en una sociedad dependiente sin interés significativo, la Sociedad se encuentra
dispensada de presentar cuentas anuales consolidadas.

A 30 de junio de 2019, no forma unidad de decisién segin lo dispuesto en la Norma 132 de las Normas de
elaboracién de Cuentas Anuales con otras sociedades domiciliadas en Espafia.

Bases de presentacion

Imagen fiel

Los estados financieros intermedios y las notas adjuntas se han formulado a partir de los registros contables de
la Sociedad. Los estados financieros del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2019 se han
preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 30 de junio
de 2019 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha.

Comparacion de la informacién

Los estados financieros intermedios presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas de balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2019, las
correspondientes al mismo periodo del ejercicio anterior, que han sido obtenidas a través de la aplicacion del
Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. El balance que forma parte de los
estados financieros intermedios presenta las cifras al 30 de junio de 2019 comparativos con las cifras al 31 de
diciembre de 2018, las cuales formaban parte de las cuentas anuales auditadas del ejercicio 2018. La cuenta de
pérdidas y ganancias y el estado de flujo de efectivo que forman parte integrante de los estados financieros
intermedios presentan, a efectos comparativos, la cifra del periodo de seis meses terminado en 30 de junio de
2018.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros intermedios se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacién de la
Sociedad.

(Continua)
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2019

(d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacién de
politicas contables

La preparacion de los estados financieros intermedios requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han
implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas
para la preparacion de las cuentas anuales:

- Vida 1til del inmovilizado intangible

- Correcciones valorativas por insolvencias

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado
en funcién de la mejor informacién disponible al 30 de junio de 2019, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos ejercicios. El efecto en cuentas

anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos
ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(3) Distribucién de Resultados

La distribucién de los beneficios y reservas de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018,
aprobada por la Junta General de Accionistas el 1 de abril de 2019 ha sido la siguiente:

Euros
Base de reparto
Beneficios del ejercicio 477.038,00
Distribucion
Reserva legal 47.703,80
Resultados negativos de ejercicios anteriores 96.527,00
Otras reservas 332.807,20
477.038,00

A 30 dejunio 2019y al 31 de diciembre de 2018, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Euros
30/06/2019 31/12/2018

Reservas no distribuibles:
Reserva legal 333.844 286.140

(Continua)
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
para el periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2019

Las reservas de la Sociedad designadas como de libre distribucién, asi como el beneficio del periodo, estan
sujetas, no obstante, a las limitaciones para su distribucién que se exponen a continuacion:

Hasta que la partida de gastos de investigacion y desarrollo no haya sido totalmente amortizada esta prohibida
la distribucién de dividendos, a menos que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al
importe de los saldos no amortizados. Al cierre del periodo terminado a 30 de junio de 2019 la Sociedad tiene
gastos de investigacion y desarrollo registrados en el epigrafe por importe de 2.722.397 euros (2.277.980
euros a 31 de diciembre de 2018). Adicionalmente la distribucién de dividendos se encuentra ligada al
cumplimiento de los ratios descritos en la nota 16 (a) relativos a la deuda concedida por Alteralia, S.C.A., SICAR.

Normas de Registro y Valoracion

Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicién o a su coste
de produccién, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinaciéon del coste de
produccién de las existencias. La capitalizaciéon del coste de produccién se realiza a través del epigrafe
“Trabajos efectuados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado
intangible se presenta en el balance de situaciéon por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(i) Investigaciény Desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de investigacién incurridos en un proyecto especifico e
individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

- El coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.
- Se puede establecer una relacién estricta entre “proyecto” de investigacién y objetivos perseguidos y
obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza genéricamente para cada conjunto de actividades

interrelacionadas por la existencia de un objetivo comun.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de Desarrollo incurridos en un proyecto especifico e
individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

- Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

- La asignacion, imputacion y distribucién temporal de los costes del proyecto estan claramente
establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizaciéon del proyecto, tanto para el caso de
explotaciéon directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez

concluido, si existe mercado.

- Larentabilidad econémica-comercial del proyecto est4 razonablemente asegurada.

(Continua)
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- La financiacién para completar la realizacién del mismo, la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible estan
razonablemente aseguradas.

- Existe una intencién de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.

Si la Sociedad no puede distinguir la fase de investigaciéon de la de desarrollo, los gastos incurridos se
tratan como gastos de investigacion.

Los gastos imputados a resultados en ejercicios anteriores, no pueden ser objeto de capitalizacién
posterior cuando se cumplen las condiciones.

En el momento de la inscripcién en el correspondiente Registro Publico, los gastos de desarrollo se
reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas y similares.

(ii) Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, incluyendo los gastos de
desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida en que cumplen las condiciones expuestas para los
gastos de desarrollo. Los desembolsos realizados para el desarrollo de una pagina web por motivos
promocionales o de anuncio de los productos o servicios de la Sociedad, se reconocen como gastos en el
momento en que se incurre en ellos. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaéticas se
llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

(iii) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

(iv) Vida util y Amortizaciones

La amortizacién de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida ttil mediante la aplicacién de los siguientes criterios:

Método de Aiios de vida
amortizacion util estimada

Investigacién y Desarrollo Lineal 2-5
Patentes y marcas Lineal 5
Aplicaciones informaticas Lineal 4
Otro inmovilizado intangible Lineal 10

Los gastos de Investigacién se amortizan linealmente desde la fecha de activacién y los gastos de
desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacion de los proyectos.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacidn.

(Continua)
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(v) Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalda y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (c) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion.

(b) Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicién o a su
coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacién del coste
de produccién de las existencias.

Los anticipos a cuenta de inmovilizado se reconocen inicialmente por su coste. En ejercicios posteriores y
siempre que el periodo que medie entre el pago y la recepcién del activo exceda de un afio, los anticipos
devengan intereses al tipo incremental del proveedor.

La capitalizacién del coste de produccidn se realiza a través del epigrafe “Trabajos efectuados por la
empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los ingresos accesorios obtenidos durante
el periodo de pruebas y puesta en marcha se reconocen como una minoracién de los costes incurridos. El
inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(ii) Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacién de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en relacién
al coste total del elemento y una vida util distinta del resto del resto del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicaciéon de los
criterios que se mencionan a continuacién:

Método de Aiios de vida
amortizacion util estimada

Construcciones Lineal 25
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 18
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 5-25
Otro inmovilizado material Lineal 10

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién del inmovilizado material al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como
un cambio de estimacion.

(Continua)
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(iii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, s6lo se capitalizan aquellos costes incurridos en la
medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida util,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que se
incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacién suponen la
reduccion del valor contable de los elementos sustituidos. En aquellos casos en los que el coste de los
elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese practicable
determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste de la sustitucién como indicativo del coste
de los elementos en el momento de su adquisicidn o construccién.

(iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalda y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan
en el apartado (c)Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacién

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacidn, al objeto de comprobar
si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre
el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, la Sociedad
comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar a los
inmovilizados intangibles que todavia no estén en condiciones de uso.

El calculo del valor en uso del activo se realiza en funcién de los flujos de efectivo futuros esperados que se
derivaran de la utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucion
temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre
relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en la valoracién de los
flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por otra parte, si la Sociedad tiene dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econémico-comercial de los proyectos de investigacion y desarrollo en curso, los importes registrados en el
balance de situacién se reconocen directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado intangible de la
cuenta de pérdidas y ganancias, no siendo reversibles.

La Sociedad evalta en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la pérdida por deterioro de valor
reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro de
valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de activos
sélo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para determinar el valor
recuperable del activo.

(Continua)
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La reversidén de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias. No
obstante, la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del valor
contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

(d) Arrendamientos

(i) Contabilidad del arrendatario

Los contratos de arrendamiento, que, al inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican como arrendamientos
financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

- Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo por el menor del
valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los costes
directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga
financiera y la reduccién de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias, mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por la Sociedad en virtud de la
suscripcién de contratos de arrendamiento clasificados como financieros son los mismos que los que se
desarrollan en el apartado (b). No obstante, si no existe una seguridad razonable de que la Sociedad va a
obtener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de los activos, éstos se amortizan durante el
menor de la vida til o el plazo del mismo.

- Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen
como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte mas representativa
otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios
del arrendamiento.

(e) Instrumentos financieros

®

(i)

Reconocimiento

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del contrato o
negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econémico
del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de
patrimonio. La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a
las caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

(Continua)
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Principios de compensacién

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la Sociedad tiene el
derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar la cantidad neta
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos por
operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo
distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccién incurridos y se valoran
posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

La Sociedad valora los préstamos y partidas a cobrar al coste amortizado siempre que a la vista de las
condiciones contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo.

Intereses

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros,
que puede ser estimado con fiabilidad. La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas
correcciones valorativas por deterioro de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando
se ha producido una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la
insolvencia del deudor.

(Continua)
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Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

El importe de la pérdida por deterioro del valor de activos financieros valorados a coste amortizado es la
diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido, descontados al tipo
de interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el
tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de valoracién segun las condiciones contractuales.
Para instrumentos de deuda clasificados como inversiones a vencimiento, la Sociedad utiliza el valor de
mercado de los mismos, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se clasifican
como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes
de transacciéon que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

La Sociedad valora los pasivos financieros al coste amortizado siempre que a la vista de las condiciones
contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo.

La Sociedad valora al coste, incrementado por los intereses que deba abonar al prestamista de acuerdo
con las condiciones contractuales, los préstamos participativos en que los intereses tienen caracter
contingente por estar condicionados al cumplimiento de un hito de la Sociedad, por ejemplo, la obtencién
de beneficios o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la
misma. En estos casos, los costes de transaccién se imputan linealmente a lo largo de la vida del
préstamo.

(ix) Fianzas

)

Las fianzas entregadas se valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La
diferencia entre el importe entregado y el valor razonable se reconoce como un pago anticipado que se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de arrendamiento (durante el periodo que
se presta el servicio). Los anticipos cuya aplicacién se va a producir a largo plazo, son objeto de
actualizacion financiera al cierre de cada ejercicio en funcién del tipo de interés de mercado en el
momento de su reconocimiento inicial.

Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligaciéon
contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la responsabilidad principal contenida en el
pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

(Continua)
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Existencias

(i) General

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de mercaderias y el coste de
transformacién se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacién del método del
coste medio ponderado.

Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccién valorativa en aquellos casos en los que su coste
exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

- Paralas materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicion. La Sociedad no reconoce
la correccién valorativa en aquellos casos en los que se espera que los productos terminados a los que
se incorporan las materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor
equivalente a su coste de produccion o superior al mismo;

- Para las mercaderias y los productos terminados, su precio estimado de venta, menos los costes
necesarios para la venta;

- Para productos en curso, el precio estimado de venta de los productos terminados correspondientes,
menos los costes estimados para finalizar su produccién y los relacionados con su venta;

La correcciéon valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que
causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento
del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econémicas. La reversién
de la correccidn valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las
existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen contra
los epigrafes Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricaciéon y
Aprovisionamientos, seguin el tipo de existencias.

Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto
cuando se obtiene, en su caso, la concesion oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones para su
concesion o no existen dudas razonables sobre la recepcion de las mismas.

Subvenciones concedidas para adquirir un activo: si las condiciones del otorgamiento exigen mantener la
inversién durante un determinado nimero de afios, se considerard no reintegrable cuando al cierre del
ejercicio se haya realizado la inversién y no existan dudas razonables de que se mantendra en el periodo fijado
en los términos de la concesion.

Las subvenciones, donaciones y legados de cardcter monetario se valoran por el valor razonable del importe
concedido y las de caracter no monetario por el valor razonable del activo recibido.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resultados atendiendo a su
finalidad.

(Continua)
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Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporciéon a la amortizacion
correspondiente a los activos financiados con las mismas o en su caso, cuando se produzca la enajenacion, baja
o correccion valorativa por deterioro de los mismos.

En el caso de activos no depreciables, la subvencién se imputa a resultados del ejercicio en el que se produce la

enajenacion, baja o correccién valorativa por deterioro de los mismos. Las subvenciones que se conceden para
financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el ejercicio que se devengan los gastos financiados.

Provisiones

(i) Criterios generales
Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal, contractual,
implicita o ticita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que

incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacién; y se puede realizar una
estimacién fiable del importe de la obligacién.

Ingresos por venta de bienes
Los ingresos por la venta de bienes se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir
derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los

intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracién de los mismos.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir las
condiciones que determinan su concesién como una reduccion de los ingresos por ventas.

(i) Ingresos por ventas
Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

- Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los
bienes;

- No conserva ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

- Elimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;
- Esprobable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la venta; y

- Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion pueden ser valorados con
fiabilidad;

(Continua)
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(ii) Prestacion de servicios

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios, se reconocen considerando el grado de realizacién a
la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos; el grado de realizacion; los costes ya incurridos y los
pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios
econémicos derivados de la prestacién del servicio.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar
o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y
pendientes de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio. El impuesto sobre beneficios corriente o diferido
se reconoce en resultados, salvo que surja de una transaccién o suceso econémico que se ha reconocido en el
mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

(i) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal.

(ii) Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido siempre que resulte probable que existan
ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacién o cuando la legislacion fiscal contemple la
posibilidad de conversion futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la
Administraciéon Publica.

La Sociedad reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente a la
Administracién Publica, cuando es exigible segtiin lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente. A estos
efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto sobre
beneficios diferido y la cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios corriente.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que
no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

La Sociedad sélo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que
permitan compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legislacién fiscal aplicable, con el
limite maximo de diez afios, salvo prueba de que sea probable su recuperacién en un plazo superior,
cuando la legislacién fiscal permita compensarlos en un plazo superior o no establezca limites
temporales a su compensacion.
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Por el contrario se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para
recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en
cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya
reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias
deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible,
pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores. Cuando las unicas ganancias fiscales
futuras se derivan de la existencia de diferencias temporarias imponibles, los activos por impuesto
diferido derivados de pérdidas fiscales compensables se limitan al 70% del importe de los pasivos por
impuesto diferido reconocidos.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de reconocimiento por
exceder del plazo de recuperacion de los diez afios, a medida que el plazo de reversion futura no excede
de los diez afios contados desde la fecha del cierre del ejercicio o cuando existan diferencias temporarias
imponibles en cuantia suficiente.

(iii) Valoracién de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o
liquidar los pasivos. A estos efectos, la Sociedad ha considerado la deduccién por reversion de medidas
temporales desarrollada en la disposicidn transitoria trigésima séptima de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, como un ajuste al tipo impositivo aplicable a la diferencia
temporaria deducible asociada a la no deducibilidad de las amortizaciones practicadas en los ejercicios
2013y 2014.

(iv) Compensacién y clasificacién

La Sociedad sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe un derecho legal
a su compensacion frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las cantidades que
resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar los pasivos de forma simultanea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en el balance como activos o pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha de esperada de realizacion o liquidacién.

(k) Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos efectos
son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o consumirlos
en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines
de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o
se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la
fecha de cierre.
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- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacion
de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar dentro del
periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar
la cancelacién de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre, aunque el plazo original sea por un periodo superior a doce meses y exista un
acuerdo de refinanciacién o de reestructuracién de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la
fecha de cierre y antes de que los estados financieros intermedios sean formulados.

(1) Medioambiente

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del
medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacién futura de las operaciones de la
Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios de valoracion, presentacion y desglose
consistentes con los que se mencionan en el apartado (b) Inmovilizado material.

(m) Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y
aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién entregada o
recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia
econdmica subyacente.
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(5) Inmovilizado Intangible

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible, excepto el

fondo de comercio, han sido los siguientes:

Euros
Patentes,
licencias,
Investigacion y marcasy Aplicaciones
30/06/2019 desarrollo similares informaticas Total
Coste al 1 de enero de 2019 3.389.001 162.570 483.624 4.035.195
Altas - 13.556 82.495 96.051
Altas generadas internamente 612.857 - - 612.857
Coste al 30 de junio de 2019 4.001.858 176.126 566.119 4.744.103
Amortizacién acumulada al 1 de enero
de 2019 (1.111.021) (10.241) (260.879) (1.382.141)
Amortizaciones (168.440) (8.029) (40.783) (217.252)
Amortizacién acumulada al 30 de junio
de 2019 (1.279.461) (18.270) (301.662) (1.599.393)
Valor neto contable al 30 de junio de
2019 2.722.397 157.856 264.457 3.144.710
Euros
Patentes,
licencias,
Investigacion y marcasy Aplicaciones
30/06/2018 desarrollo similares informaticas Total
Coste al 1 de enero de 2018 2.198.449 9.303 292.992 2.500.744
Altas 46.735 123.279 52.215 222.229
Altas generadas internamente 443.403 - - 443.403
Coste al 30 de junio de 2018 2.688.587 132.582 345.207 3.166.376
Amortizacién acumulada al 1 de enero
de 2018 (381.788) (954) (220.543) (603.285)
Amortizaciones (312.219) (2.288) (9.871) (324.378)
Amortizacion acumulada al 30 de junio
de 2018 (694.007) (3.242) (230.414) (927.663)
Valor neto contable al 30 de junio de
2018 1.994.580 129.340 114.793 2.238.713
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Euros
Patentes,
licencias,
Investigacion y marcas y Aplicaciones
31/12/2018 desarrollo similares informaticas Total

Coste al 1 de julio de 2018 2.688.587 132.582 345.207 3.166.376
Altas 185.027 29.988 138.417 353.432
Altas generadas internamente 515.387 - - 515.387
Coste al 31 de diciembre de 2018 3.389.001 162.570 483.624 4.035.195
Amortizacion acumulada al 1 de julio
de 2018 (694.007) (3.242) (230.414) (927.663)
Amortizaciones (417.014) (6.999) (30.465) (454.478)
Amortizacién acumulada al 31 de
diciembre de 2018 (1.111.021) (10.241) (260.879) (1.382.141)
Valor neto contable al 31 de diciembre
de 2018 2.277.980 152.329 222.745 2.653.054

(a) Investigacién y Desarrollo

Los importes de Investigacion y Desarrollo capitalizados corresponden a los gastos incurridos en actividades
de Investigacion y Desarrollo llevados a cabo por la Sociedad en diferentes proyectos, principalmente para el
desarrollo de resinas biodegradables y compostables, y otros biopolimeros de origen renovable procesables
mediante el uso de lineas de extrusién convencionales y proporcionando propiedades similares a los plasticos
tradicionales. La Sociedad tiene varias subvenciones asociadas a dichos proyectos de Investigaciéon y
Desarrollo, tanto a nivel nacional como a nivel europeo. (véase Nota 14)

(b) Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso al 30 de
junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 es como sigue:

Euros
30/06/2019 31/12/2018

Marcas 7.009 7.009
Aplicaciones informaticas 186.447 184.902
Investigacion y Desarrollo 776.176 776.176

969.632 968.087
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(6) Inmovilizado Material

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material han sido los

siguientes:
Euros
Otras
Instalaciones instalaciones,
técnicas y utillaje y Inmovilizado en Otro
30/06/2019 Construcciones maquinaria mobiliario curso y anticipos inmovilizado Total

Coste al 1 de enero de

2019 331.239 30.330.976 4.631.193 398.804 443.576 36.135.788
Altas - 1.794.714 346.923 - 9.117 2.150.754
Altas generadas

internamente - 212.048 - - - 212.048
Traspasos - 398.804 - (398.804) - -

Coste al 30 de junio de

2019 331.239 32.736.542 4.978.116 - 452.693 38.498.590
Amortizacién acumulada

al 1 de enero de 2019 (110.542) (15.644.065) (1.907.523) - (413.126) (18.075.256)
Amortizaciones (6.274) (653.747) (121.511) - (12.164) (793.696)
Amortizacién acumulada

al 30 de junio de 2019 (116.816) (16.297.812) (2.029.034) - (425.290) (18.868.952)
Valor neto contable al 30

de junio de 2019 214.423 16.438.730 2.949.082 - 27.403 19.629.638

Euros
Otras
Instalaciones instalaciones,
técnicas y utillaje y Inmovilizado en Otro
30/06/2018 Construcciones maquinaria mobiliario curso y anticipos inmovilizado Total

Coste al 1 de enero de

2018 331.078 28.459.532 4.373.256 98.523 430.808 33.693.197
Altas 161 628.485 88.973 - 8.541 726.160
Coste al 30 de junio de

2018 331.239 29.088.017 4.462.229 98.523 439.349 34.419.357
Amortizacién acumulada

al 1 de enero de 2018 (97.890) (14.342.528) (1.695.269) - (390.693) (16.526.380)
Amortizaciones (6.275) (703.057) (103.046) - (10.670) (823.048)
Amortizacién acumulada

al 30 de junio de 2018 (104.165) (15.045.585) (1.798.315) - (401.363) (17.349.428)
Valor neto contable al 30

de junio de 2018 227.074 14.042.432 2.663.914 98.523 37.986 17.069.929
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Euros
Otras
Instalaciones instalaciones, Inmovilizacion
técnicas y utillaje y en cursoy Otro
31/12/2018 Construcciones maquinaria mobiliario anticipos inmovilizado Total

Coste al 1 de julio de 2018 331.239 29.088.017 4.462.229 98.523 439.349 34.419.357
Altas - 958.749 168.964 300.281 4.227 1.432.221
Altas generadas

internamente - 284.210 - - - 284.210
Coste al 31 de diciembre

de 2018 331.239 30.330.976 4.631.193 398.804 443.576 36.135.788
Amortizaciéon acumulada

al 1 de julio de 2018 (104.165) (15.045.585) (1.798.315) - (401.363) (17.349.428)
Amortizaciones (6.377) (598.480) (109.208) - (11.763) (725.828)
Amortizacién acumulada

al 31 de diciembre de

2018 (110.542) (15.644.065) (1.907.523) - (413.126) (18.075.256)
Valor neto contable al 31

de diciembre de 2018 220.697 14.686.911 2.723.670 398.804 30.450 18.060.532

(@) General

Durante 2019 las altas mas significativas corresponden a inversiones realizadas en el epigrafe de maquinaria
destinada al proceso productivo, asi como inversiones realizadas en instalaciones técnicas para la adecuacién
de los nuevos equipos. Durante el ejercicio 2018, las altas mas importantes fueron también en maquinaria y
para la adecuacién de instalaciones contra incendios. Durante el ejercicio 2018 se realizaron anticipos en
inmovilizado material por valor de 398.804 euros.

(b) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia estan en
uso al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018 es como sigue:

Euros
30/06/2019 31/12/2018

Construcciones 18.635 18.635
Instalaciones técnicas y maquinaria 6.442.068 5.337.962
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.045.607 929.613
Otro inmovilizado 612.058 368.651

8.118.368 6.654.861

(c) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los elementos
del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.
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(d) Activos bajo arrendamiento financiero

A 30 de junio de 2019 y a 31 de diciembre de 2018 la Sociedad tiene contratadas diversas operaciones de
arrendamiento financiero sobre su inmovilizado material (véase nota 7).

(7) Arrendamientos financieros - Arrendatario

La Sociedad tiene las siguientes clases de activos contratadas en régimen de arrendamiento financiero:

Reconocido inicialmente por:
Valor razonable
Amortizaciéon acumulada

Valor neto contable al 30 de junio 2019

Reconocido inicialmente por:
Valor razonable
Amortizacién acumulada

Valor neto contable al 31 de diciembre 2018

Euros
Maquinaria Instalaciones Total

2.994.747 - 2.994.747

(60.856) - (60.856)
2.933.891 - 2.933.891
3.581.376 300.436 3.881.812
(225.711) (121.677) (347.388)
3.355.665 178.759 3.534.424

No se ha reconocido como gasto ninguna cuota contingente por arrendamientos financieros ni en el periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2019, ni en el ejercicio de doce meses terminado el 31 de diciembre de

2018.

La conciliacién entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor actual es como

sigue:

Euros
30/06/2019 31/12/2018
Pagos minimos futuros 1.209.888 1.536.100
Opcién de compra 50.013 53.588
Gastos financieros no devengados (76.019) (102.010)
Valor actual 1.183.882 1.487.678
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El detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados por
plazos de vencimiento es como sigue:

Euros
30/06/2019 31/12/2018
Pagos Pagos
minimos Valor actual minimos Valor actual
Hasta un afio 617.292 568.305 632.559 589.657
Entre uno y cinco afios 651.233 615.577 903.541 898.021
1.268.525 1.183.882 1.536.100 1.487.678
Menos parte corriente (617.292) (568.305) (632.559) (589.657)
Total no corriente 651.233 615.577 903.541 898.021

(8) Arrendamientos operativos - Arrendatario
La descripcién de los contratos de arrendamiento méas relevantes es como sigue:
- Arrendamiento de un conjunto de naves industriales donde la Sociedad desarrolla su actividad sitas en Palau
Solita i Plegamans (Barcelona) con una superficie total de 10.602,72 m2. Dicho contrato tiene una duracién de
quince afios, siendo diez afios de obligado cumplimiento, prorrogables hasta el 31 de marzo de 2035.
- Arrendamiento de una edificacién industrial y de oficinas, sito en Palau-Solita i Plegamans (Barcelona), con
una superficie total de 8.643 m2. Dicho contrato de arrendamiento tiene una duracién de quince afios, siendo
diez afios de obligado cumplimiento, prorrogables hasta el 20 de septiembre de 2034.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Euros
30/06/2019 30/06/2018

Pagos minimos por arrendamiento 538.383 343.195

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables, que principalmente corresponden a
los arrendamientos de las naves industriales situadas en Palau- Solita i Plegamans (Barcelona), son los
siguientes:

Euros
30/06/2019 31/12/2018

Hasta un afio 955.029 824.400
Entre uno y cinco afos 3.820.115 3.297.600
Mas de cinco afios 6.233.569 5.369.400

11.008.713 9.491.400
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Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 se ha llevado a cabo la actualizacién de la
renta actual al valor de mercado correspondiente.

Politica y Gestion de Riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo
de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestién del riesgo global de la
Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Central de Tesoreria de la Sociedad con arreglo a
politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Este Departamento identifica, evaltia y cubre los riesgos
financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas de la Sociedad. El Consejo proporciona
politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo
de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez e inversion del excedente de liquidez.

(i) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, estd expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas.

El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras, los activos y pasivos
reconocidos estdn denominados en una moneda que no es la moneda funcional de la Sociedad. El
Departamento de Tesoreria es el responsable de gestionar la posicién neta en cada moneda extranjera.

(ii) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene contratadas
polizas para asegurar la totalidad de las ventas de productos a clientes con un historial de crédito
adecuado y previamente clasificado por las aseguradoras. La cobertura por parte de las pélizas de crédito
para cada cliente es del 90% en el &mbito nacional y del 90% en el internacional. La Sociedad dispone de
politicas para limitar el importe del riesgo con cualquier institucién financiera.

(iii) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestiéon prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente
de facilidades de crédito comprometidas (véase nota 16) y capacidad suficiente para liquidar posiciones
de mercado. Dado el caracter dindmico de los negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria de la
Sociedad tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de
lineas de crédito contratadas.
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(iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de las
actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las variaciones
en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos
emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a riesgos de tipo de interés de valor razonable. La politica de la
Sociedad consiste en mantener la gran mayoria de sus recursos ajenos en instrumentos con tipo de
interés fijo.

(10) Activos Financieros por Categorias

(a) Clasificacién de los activos financieros por categorias

La clasificacién de los activos financieros por categorias y clases, asi como la comparacién del valor razonable y
el valor contable es como sigue:

Euros
No corriente Corriente
Valor Total Valor Total
30/06/2019 contable contable
Activos mantenidos para negociar
Cotizados - - 34.938 34.938
Total - - 34.938 34.938
Préstamos y partidas a cobrar
Depésitos y fianzas 109.715 109.715 - -
Otros activos financieros - - 62.887 62.887
Clientes por ventas y prestacién de servicios - - 7.355.557 7.355.557
Otras cuentas a cobrar - - 12.627 12.627
Total 109.715 109.715 7.431.071 7.431.071
Total activos financieros 109.715 109.715 7.466.009 7.466.009
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Euros
No corriente Corriente
Valor Valor
31/12/2018 contable Total contable Total
Activos mantenidos para negociar
Cotizados - - 34.938 34.938
Total - - 34.938 34.938
Préstamos y partidas a cobrar
Depdsitos y fianzas 103.202 103.202 - -
Otros activos financieros 34.708 34.708 10.000 10.000
Clientes por ventas y prestacion de servicios - - 4.479.788 4.479.788
Otras cuentas a cobrar - - 29.044 29.044
Total 137.910 137.910 4.518.832 4.553.770
Total activos financieros 137.910 137.910 4.588.708 4.588.708

El valor razonable de los activos financieros no difiere significativamente de su valor contable.

(11) Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

(a) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Euros
30/06/2019 31/12/2018
No corriente Corriente No corriente Corriente

No vinculadas

Instrumentos de patrimonio - 34.938 - 34.938

Depésitos y fianzas 109.715 - 103.202 -

Otros - 62.887 34.708 10.000
Total 109.715 97.825 137.910 44.938
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(b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Euros
30/06/2019 31/12/2018
Corriente Corriente
Grupo
Clientes (nota 20) 121.154 726.154
Vinculadas
Clientes (nota 20) 701.301 52.677
No vinculadas
Clientes 6.533.102 3.700.957
Personal 12.627 29.044
Administraciones Publicas por
Impuesto sobre Sociedades (nota 18) 43.211 43.211
Otros créditos con las Administraciones
Publicas (notal8) 1.340.510 1.239.454
Total 8.751.905 5.791.497

(c) Clasificacién por vencimientos

La clasificacion de los activos financieros por vencimientos se muestra en Anexo .

(12) Existencias

(a) General

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

Euros
30/06/2019 31/12/2018

Negocio de produccién y distribucion

Materias primas y otros aprovisionamientos 2.662.588 2.000.698
Productos terminados 4.450.856 4.647.913
Anticipos 157.201 26.984

7.270.645 6.675.595
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(b) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las
existencias. La cobertura de estas poélizas se considera suficiente.

(13) Fondos Propios

()

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio
neto.

Capital

Al cierre del ejercicio 2018 el capital social ascendia a 6.089.032 euros representado por 202.630 acciones de
30,05 euros de valor nominal cada una totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 21 de junio de 2018 la Junta General de Accionistas aprob6 una ampliacidn de capital suscrita por la
sociedad Corporation Chimique International S.P.R.L (CCI, S.P.R.L.), lo cual representaba la creacién de 28.540
nuevas acciones nominativas, numeradas correlativamente de la 174.091 a la 202.630, correspondiendo la
suma de 857.627 euros a capital social y 1.042.373 euros a prima de emisién. La inscripcién en el Registro
Mercantil de Barcelona de dicha ampliacién de capital se efecttio con fecha 15 de noviembre de 2018.

Con fecha 4 de abril de 2019 en Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas, se aprobé la reduccién
de capital social en 10.131,50 euros, mediante la reduccién del valor nominal de cada una de las 202.630
acciones sociales en la suma de 0,05 euros por accién, quedando por tanto fijado el capital social en 6.078.900
euros a razén de 30,00 euros por accion de valor nominal.

Una vez aprobada la reduccién de capital anterior, en la misma fecha se acordé aprobar una operacién de
reduccion del valor nominal de las acciones de la Sociedad de 1 a 50 de forma que el valor nominal de cada una

de las acciones pasé de 30,00 euros a un nuevo valor nominal de 0,60 euros por accion.

Como consecuencia de este acuerdo, el capital social queda establecido en 10.131.500 acciones de 0,60 euros
de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente dela 1 ala 10.131.500, ambas inclusive.
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Las sociedades que participan directa o indirectamente en el capital social de la Sociedad en un porcentaje igual
o superior al 10% son las siguientes:

30/06/2019 31/12/2018
Porcentaje de Porcentaje de

Sociedad participacion participacién
CCP Masterbatch, S.L. 56,92% 56,92%
CCI, S.P.R.L 22,16% 22,16%
Caixa Innvierte Industria,
S.C.RS.A. 12,48% 12,48%
91,56% 91,56%

Tal y como se menciona en la nota 24, con motivo de la ampliacién de capital de fecha de 24 de julio de 2019,y
que con fecha de 12 de agosto de 2019 las acciones de la Sociedad han sido admitidas a cotizacién en el
Mercado Alternativo Bursatil en el segmento de Empresas en Expansion, las sociedades que participan directa
o indirectamente en el capital social de la Sociedad en un porcentaje igual o superior al 10% en fecha de
formulacion de los presentes estados financieros intermedios es como sigue:

Porcentaje de

Sociedad participacion
CCP Masterbatch, S.L. 46,94%
CCI S.P.R.L 18,47%
65,41%

Prima de emision

La Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima de emisién para
ampliar el capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo,
excepto por lo detallado en la nota 3.

Reservas

(i) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

A 31 de junio de 2019 y a 31 de diciembre de 2018 la Sociedad no tiene dotada esta reserva con el limite
minimo que establece el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
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(ii) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién. No obstante, estan sujetas a las limitaciones detalladas
en la nota 3 de esta memoria. Los costes asociados a la ampliacién

Durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2019, los costes, netos de su efecto fiscal,
relacionados con la operacién de ampliacién de capital para la incorporacién al Mercado Alternativo
Bursatil, segmento de Empresas en Expansién han sido imputados a reservas por importe de 58.256
euros. El resto de los costes asociados a dicha operacién se han imputado directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias, asi como otros costes derivados de la operaciéon de deuda (véase nota 16 apartado
a). La totalidad de estos costes asciende a 238.097 euros y se encuentran en el epigrafe de Otros gastos de
explotacidn, incorporados en la linea servicios exteriores, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(14) Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de caracter no reintegrable es como sigue:

Euros
30/06/2019 31/12/2018

Saldo inicial 61.438 214.721
Subvenciones concedidas en el ejercicio 196.987 48.873
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias - (202.156)
Saldo final 258.425 61.438

El detalle de los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias por tipo de subvencién es como
sigue:

Euros
30/06/2019 30/06/2018

Subvenciones de capital - 134.771

(15) Pasivos Financieros por Categorias

(a) Clasificacién de los pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la comparacién del valor razonable
y el valor contable se muestra en el Anexo Il
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(16) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

(a) Deudas

El detalle de las deudas es como sigue:

Euros
30/06/2019 31/12/2018
No corriente Corriente No corriente Corriente
No vinculadas
Deudas con entidades de
crédito 3.505.948 6.803.612 1.771.675 7.955.226
Acreedores por
arrendamiento financiero 615.577 568.305 898.021 589.657
Otros pasivos financieros 5.104.224 88.472 4.997.162 -
Total 9.225.749 7.460.389 7.666.858 8.544.883

El epigrafe de deudas con entidades de crédito a largo y a corto plazo, incluye un préstamo sindicado firmado
por la sociedad el 7 de marzo de 2019 por importe de 10.000.000 de euros, distribuidos en dos tramos: el
primero por importe de 4.000.000 de euros, instrumentado como un crédito de siete afios de vencimiento final
y amortizaciones trimestrales graduales con seis meses de carencia, y el segundo, por importe de 6.000.000 de
euros, en forma de linea de crédito comprometida por tres afios mas la posibilidad de dos extensiones anuales
adicionales disponible mediante disposiciones a corto plazo, las cuales se exponen en la nota 15 apartado b.

Los acreedores por arrendamiento financiero que tiene la Sociedad a 30 de junio de 2019 y a 31 de diciembre
de 2018 corresponden a operaciones de financiacién de largo plazo asociadas a la inversién de inmovilizado,
principalmente maquinaria (véase nota 7).

En el epigrafe de otros pasivos financieros, se incluye los préstamos otorgados por el Centro para el Desarrollo
Tecnolégico Industrial (CDTI) vinculados a los proyectos de Investigaciéon y Desarrollo (véase nota 5) por un
importe de 311.980 euros (208.157 euros a 31 de diciembre de 2018).

Adicionalmente, en el epigrafe de otros pasivos financieros se encuentra la deuda otorgada por Alteralia, S.C.A,,
SICAR, formalizada en fecha 20 de diciembre de 2018, por un importe de cinco millones de euros, con
vencimiento el 20 de diciembre de 2025, cuya amortizacién ordinaria sera integramente al vencimiento.

Dicho préstamo esta referenciado al Euribor mas un margen que oscilara entre el 6%-7% en funcién del ratio
de apalancamiento. Adicionalmente, durante la duracién del contrato la posibilidad de distribuir dividendos se
encuentra ligada al cumplimiento de un nivel de apalancamiento. Finalmente, el contrato de financiacién tiene
asociado el cumplimiento del ratio de apalancamiento, del servicio de la deuda y del CAPEX maximo a invertir,
considerando para éste ultimo, la no existencia de limitacién de inversién en CAPEX por el importe de una
eventual inyeccién de capital o financiaciéon otorgada por accionistas. Dichos ratios financieros estan en
cumplimiento bajo el régimen regulador del contrato.
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(b) Otrainformacién sobre las deudas

(i) Caracteristicas principales de las deudas

La Sociedad tiene las siguientes poélizas de crédito, asi como lineas de descuento a 30 de junio de 2019 y
al 31 de diciembre de 2018:

Euros
30/06/2019 31/12/2018
Dispuesto Limite Dispuesto Limite
Poliza de crédito - 220.000 - 320.000
Descuento nacional 1.135.381 1.975.000 591.353 -
Anticipos
Exportacién/Importacion 5.377.894 5.225.000 5.004.920 -
Confirming - 300.000 - -
6.513.275 7.720.000 5.596.273 320.000

A 30 de junio de 2019 el importe dispuesto correspondiente a las posiciones de financiacién bajo el
contrato de crédito sindicado formalizado en fecha 7 de marzo de 2019 es de 6.000.000 euros. A 31 de
diciembre de 2018 la Sociedad tenia lineas por un limite total conjunto de 10.000.000 euros repartidas
entre distintas entidades bancarias (véase nota 16 apartado a).

(c) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Euros
30/06/2019 31/12/2018
Corriente Corriente

Vinculadas

Proveedores (nota 20) 208.063 -
No vinculadas

Proveedores 6.592.313 5.584.630

Acreedores 2.785.832 1.515.270

Personal 87.099 135.727

Otras deudas con las Administraciones

Publicas (nota 18)
152.491 167.189
Total 9.948.279 7.402.816

(d) Clasificacién por vencimientos

La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos se muestra en Anexo III.
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El valor razonable de los pasivos financieros no difiere significativamente de su valor contable.

(17) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

El promedio de dias de pago a proveedores para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 es
de 87 dias (87 dias para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018). Para la obtencién de dicho
promedio, se divide el importe resultante de ponderar el nimero de dias transcurridos entre la fecha de pago y
la fecha de emision de cada factura con el importe de cada una de las facturas, entre el total de facturas.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 se han realizado pagos por importe de
12.061.471 euros (28.455.565 euros en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018). El importe de los
pagos pendientes a 30 de junio de 2019 asciende a 9.708.689 euros (6.608.700 euros a 31 de diciembre de
2018). En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019, el ratio de operaciones pagadas asciende
a 80 dias y el ratio de las operaciones pendientes de pago asciende a 89 dias (74 dias y 80 dias respectivamente
en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018).

(18)Situacion Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Euros
30/06/2019 31/12/2018
No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 197.301 - 212.039 -
Activos por impuesto corriente - 43.211 - 43.211
Impuesto sobre el valor afiadido
y similares (nota 11 b) = 1.340.510 - 1.239.454
197.301 1.383.721 212.039 1.282.665
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 149.653 - 107.700 -
Seguridad Social - 80.110 - 74.875
Retenciones - 72.381 - 92.314
149.653 152.491 107.700 167.189
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La Sociedad tiene pendientes de inspeccioén por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios de los principales

impuestos que le son aplicables:

Impuesto

Impuesto sobre Sociedades

Impuesto sobre el Valor Afiadido

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
Impuesto de Actividades Econ6micas
Seguridad Social

No Residentes

(@) Impuesto sobre beneficios

Ejercicios

abiertos

2014 2018
20152019
20152019
20152019
20152019
20152019

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible se detalla en el

Anexo IV.

La relacién existente entre el gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio / (pérdida) del

ejercicio se detalla en el Anexo V.

El detalle del gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias es como

sigue:
Euros
30/06/2019 30/06/2018
Impuesto corriente
Del ejercicio 42.890 17.208
42.890 17.208
Impuestos diferidos
Origen y reversion de diferencias temporarias
Inmovilizado material (8.014) (14.412)
Créditos fiscales aplicados reconocidos en ejercicios anteriores 17.860 168.233
52.736 136.612
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El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es como sigue:

Euros
Activos Pasivos

30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018
Inmovilizado material 143.701 140.579 71.777 91.990
Subvenciones - - 77.876 15.710
Créditos por pérdidas a compensar 9.552 27.412 - -
Derechos por deducciones y
bonificaciones 44.048 44.048 - -
Total activos/pasivos 197.301 212.039 149.653 107.700

A 30 de junio de 2019 la Sociedad ha reconocido contablemente aquellas deducciones que considera en base a
sus estimaciones, que seran recuperables en los préximos afios. El detalle de la totalidad de las deducciones

existentes y su plazo de reversién son los que siguen:

Euros
Ao 30/06/2019 31/12/2018 Ultimo aiio
2002 - 3.723 2018
2003 171.185 171.185 2018
2004 41.123 41.123 2019
2005 1.644 1.644 2020
2006 2.186 2.186 2021
2007 3.249 3.249 2022
2008 1.088 1.088 2023
2009 84 84 2024
2010 4.310 4.310 2025
2011 307 307 2026
2014 9.791 9.791 2032
2015 21.841 21.841 2033
2016 103.247 103.247 2034
2017 150.921 150.921 2035
2018 183.257 183.257 2036
694.233 697.956

La Sociedad compensaria en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 la totalidad de las bases
imponibles negativas pendientes de compensacién al 31 de diciembre de 2018, todas ellas con origen en el

ejercicio 2015, por importe de 71.438,39 euros.
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(19) Informacién Medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en las presentes notas explicativas a los estados financieros intermedios respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.

No existen en la actualidad contingencias de caracter medioambiental en las que pueda incurrir la Sociedad,
quedando, si las hubiera, cubiertas con un seguro de responsabilidad civil, que entre otras contingencias cubre
las derivadas de este hecho.

(20) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas
(a) Saldos con partes vinculadas

El desglose de los saldos por categorias es el siguiente:

Euros

Sociedades del  Otras partes
30/06/2019 grupo vinculadas Total

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes, empresas del grupo a c¢/p y otras

partes vinculadas (nota 11) 121.154 701.301 822.455
Total activos corrientes 121.154 701.301 822.455
Total activo 121.154 701.301 822.455

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores, empresas del grupo y otras

partes vinculadas a ¢/p (nota 16) - 208.063 208.063
Total pasivos corrientes - 208.063 208.063
Total pasivo - 208.063 208.063
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Euros

Sociedades del  Otras partes

31/12/2018 grupo vinculadas Total
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes, empresas del grupo y otras partes
vinculadas a ¢/p (nota 16) 726.154 52.677 778.831
Total activos corrientes 726.154 52.677 778.831
Total activo 726.154 52.677 778.831

(b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los siguientes:

Euros
Otras partes
30/06/2019 vinculadas Total

Ingresos
Ventas netas

Ventas 1.041.390 1.041.390
Total ingresos 1.041.390 1.041.390
Gastos
Compras netas

Compras (930.908) (930.908)
Gastos por arrendamientos

operativos (477.514) (477.514)

Otros servicios recibidos (57.700) (57.700)
Total Gastos (1.466.122) (1.466.122)
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Euros
Otras partes
30/06/2018 vinculadas Total
Ingresos
Ventas netas
Ventas 663.111 663.111
Total Ingresos 663.111 663.111
Gastos
Compras netas
Compras (1.856.979) (1.856.979)
Gastos por arrendamientos
operativos (273.554) (273.554)
Otros servicios recibidos (55.400) (55.400)
Instrumentos financieros
Gastos financieros (112.152) (112.152)
Total Gastos (2.298.085) (2.298.085)
(c) Informacidn relativa a Administradores y personal de Alta Direccion de la Sociedad

(d)

(e)

Durante el periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2019 y 2018, los Administradores no han
percibido remuneraciones por el ejercicio de su cargo, ni tienen concedidos anticipos o créditos, y no se han
asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia.

En el ejercicio 2018 la Sociedad realizé pago de primas de seguros de responsabilidad civil por dafios
ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo por importe de 3.202 euros, estando vigentes a
fecha de 30 de junio de 2019.

El gasto de “Otros servicios recibidos” detallado en el apartado b) de esta nota, corresponde a servicios
prestados por una de las sociedades que ostenta cargo como miembro del Consejo de Administracién de la
Sociedad.

Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado realizadas por los
Administradores y por los miembros del Consejo de Control de la Sociedad

Durante el periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2019 y 2018, los Administradores y los

miembros del Consejo de Control de la Sociedad no han realizado con ésta ni con sociedades del Grupo
operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna
situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto
en el art. 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
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(21) Ingresos y Gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geograficos se
muestra en el Anexo VI.

(b) Aprovisionamientos
El detalle de los Consumos de materias primas y otras materias consumibles es como sigue:

Euros
30/06/2019 30/06/2018

Consumo de materias primas y otras materias

consumibles

Compras 17.676.276 17.378.330
Descuentos y devoluciones por compras (6.016) -
Variacidn de existencias (661.890) (1.680.969)

17.008.370 16.175.047

(c) Cargas Sociales
El detalle de cargas sociales es como sigue:
Euros

30/06/2019  30/06/2018

Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 437.661 364.163

437.661 364.163

(Continua)
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(22) Informacion sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de
2019y 2018, desglosado por categorias, es como sigue:

Niimero
30/06/2019  30/06/2018

Alta Direccién 1 1
Personal técnico y mandos intermedios 18 16
Comercial 11 9
Personal administrativo y resto personal 52 48

82 74

La distribucion por sexos al final de 30 de junio 2019 y 31 de diciembre 2018, del personal y de los
Administradores es como sigue:

Numero
30/06/2019 31/12/2018
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Administradores 1 4 1 4
Alta Direccion - 1 - 1
Personal técnico y mandos
intermedios 7 14 4 7
Comerciales, vendedores y
similares 4 7 7 4
Personal administrativo y resto de
personal 6 43 6 44
18 69 18 60

A 30 de junio de 2019 y a 31 de diciembre de 2018, no existe personal contratado con discapacidad igual o
superior al 33%.

(23) Honorarios de auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L. de las cuentas anuales de la Sociedad ha devengado durante los
periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2019 y 2018, honorarios por servicios profesionales,
segun el siguiente detalle:

Euros
30/06/2019 30/06/2018

Por servicios de auditoria 37.250 13.500
Por otros servicios de verificacién contable 38.500 -
75.750 13.500

(Continua)
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Los importes incluidos en el cuadro anterior incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios
devengados durante los periodos de seis meses terminados el 2019 y 2018, con independencia del momento de
su facturacion.

(24)Hechos Posteriores

Con fecha 24 de julio de 2019 la Junta General Extraordinaria, con el caracter de universal acord6 ampliar el
capital social de la Sociedad en la cifra de 4.999.774 euros, correspondiendo 1.214.520 euros a capital social y
3.785.254 a prima de emisién, mediante la creaciéon de 2.024.200 nuevas acciones de la Sociedad, de 0,60 euros
de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una tnica clase y serie, que fueron totalmente suscritas y
desembolsadas. El precio de suscripcion de cada accién nueva fue de 2,47 euros.

Con fecha 12 de agosto de 2019 la Sociedad ha incorporado la totalidad de sus acciones a cotizacién en el
Mercado Alternativo Bursatil (MAB), en el segmento de Empresas en Expansion.

(Continua)
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PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.
Informe de Gestion Intermedio

Periodo de seis meses terminado en 30 de junio de 2019

El primer semestre de 2019, Plasticos Compuestos, S.A., ha mantenido su tendencia de crecimiento en ventas
alcanzando una cifra de negocio de 24.434 miles de euros, lo que representa un incremento del 13% con
respecto al primer semestre del mismo periodo del afio 2018. En términos de toneladas vendidas, el incremento
ha sido un 28% por encima del mismo periodo del afio anterior. Las inversiones llevadas a cabo en los tltimos
ejercicios destinadas principalmente a la ampliacién de capacidad productiva, asi como la inversion en equipo
humano ha permitido consolidar el crecimiento previsto en el plan de negocio.

Los resultados en el primer semestre muestran una evolucion favorable, con un margen bruto (entendido como
la cifra neta de ventas +- variacién de existencias - aprovisionamientos) un 17% superior al obtenido en el
periodo anterior. El resultado neto es de 379 miles de euros, generando 2.225 miles de euros de Ebitda
calculado como resultado de explotaciéon deduciendo las amortizaciones de inmovilizado y los gastos ligados a
operaciones extraordinarias (sindicado e incorporacion al Mercado Alternativo Bursatil, segmento Empresas en
Expansion) que supone un 4% superior al mismo periodo del ejercicio precedente.

La Sociedad estd afecta a distintos factores externos relacionados con el entorno socioecondémico en el que
desarrolla su actividad, principalmente efectos derivados de las fluctuaciones que puedan experimentar las
materias primas y en especial aquellas derivadas del petroleo. Estos factores son considerados como un riesgo y
como una oportunidad para el negocio.

La Investigacion y Desarrollo siguen siendo acciones prioritarias, especialmente enfocadas en proyectos de
biopolimeros y compuestos sostenibles, y se mantendra de forma intensiva en los préximos ejercicios.

La Sociedad acomodard la politica de dividendos mantenida hasta el momento para no perturbar la solidez
financieray el plan de inversiones previstos para los préximos afios.

El periodo medio de pago ha sido de 87 dias para el primer semestre de 2019.
Durante el primer semestre de 2019, la Sociedad no ha operado con productos financieros derivados.

Con fecha 24 de julio de 2019 la Junta General Extraordinaria, con el cardcter de universal acordé ampliar el
capital social de la Sociedad en la cifra de 4.999.774 euros, correspondiendo 1.214.520 euros a capital social y
3.785.254 a prima de emision, mediante la creacion de 2.024.200 nuevas acciones de la sociedad, de 0,60 euros
de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una unica clase y serie, que fueron totalmente suscritas y
desembolsadas. El precio de suscripcion de cada accién nueva fue de 2,47 euros.

Con fecha 12 de agosto de 2019 la Sociedad ha incorporado sus acciones a cotizacion en el Mercado Alternativo
Bursatil (MAB), en el segmento de Empresas en Expansion.



PLASTICOS COMPUESTOS, S.A.

Reunidos los Administradores de la Sociedad Plasticos Compuestos, S.A., con fecha de 17 de octubre de
2019 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular los estados
financieros intermedios y el informe de gestion intermedio del periodo comprendido entre 1 de enero de
2019y 30 de junio de 2019

Firmantes:

Taeus Dev e

c Ml

&

i

CORPORATION CHIMIQUE
INTERNATIONAL S.P.R.L.
representada por Ignacio

Duch Tuesta, Presidente del
Consejo de Administraciéon
de PLASTICOS
COMPUESTOS, S.A.

GG

CCP MASTERBATCH, S.L.
representada por D2 Clara
Duch Tuesta, Consejera de
PLASTICOS COMPUESTOS,

S.A.

D, DA

INSTITUT CATALA DE LES
FINANCES, SGEIC, S.A.U.,
representada por D. Adria
Torrelles Burgués, Consejero
de PLASTICOS
COMPUESTOS, S.A.

D. Carlos Argenté Cordomi,
Consejero de PLASTICOS
COMPUESTOS, S.A.

mep

D. Ifiigo Gallo Martinez,
Consejero de PLASTICOS
COMPUESTOS, S.A.

Diia. Sandra Duch Balust,
Consejera de PIASTICOS
COMPUESTOS, S.A.

D. David Villaré Pontones,
Consejero de PLASTICOS
COMPUESTOS, S.A.
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